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Pemangkasan suku
bunga mengangkat
optimisme pasar

Pasar saham Amerika Serikat
menguat pekan lalu didukung oleh
dimulainya siklus pemangkasan suku
bunga The Fed, yang mengawali
siklus pemangkasan dengan besaran
jumbo sebesar 50bps ke level 4.75%

Pasar domestik mencatat kinerja positif
pekan lalu dengan indeks saham IDX80
naik 1.56%, indeks obligasi BINDO
menguat 0.82%, dan nilai tukar Rupiah
menguat 1.6% terhadap USD ke level
15150. Penguatan pasar didukung oleh
arus dana asing yang masuk ke pasar
domestik, sebesar USD308 juta di
pasar saham dan USD865 juta di pasar
obligasi, seiring dengan meningkatnya
optimisme pasar pasca pemangkasan
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FFR. Imbal hasil SBN 10Y turun
signifikan dari 6.57% ke 6.43% pekan
lalu. BI memangkas Bl Rate 25bps ke
6.0% mendahului keputusan The Fed,
didasari oleh keyakinan yang lebih kuat
terhadap stabilitas Rupiah dan inflasi
domestik yang terjaga. Data ekonomi
domestik relatif positif, dengan neraca
perdagangan mencatat surplus USD2.9
miliar lebih baik dari ekspektasi.

- 5.00%. Walau demikian, Ketua The Kinerja pekan lalu 13 Sep 24 20 Sep 24 Perubahan
Fed Powell mengindikasikan besaran JClIndex : _ 781213 7,743.00 0.88%
pemangkasan suku bunga ini tidak Rata-rata perdagangan harian (IDR miliar) 10,216 13,005 27.29%
menjadi patokan besaran suku bunga Dana masuk bersih investor asing (IDR miliar) 20,406.85 4,680.43 -77.06%
ke depannya. Proyeksi dot plot The IDX 80 Index 134.38 136.47 1.56%
Fed mengindikasikan suku bunga BINDO Index 512.98 517.20 0.82%
dapat turun kembali 50bps tahun ini USD/IDR 15,400.00 15,150.00 1.62%
dan 100bps di tahun depan. Selain itu S&P 500 Index 5,626.02 5,702.55 1.36%
harapan soft landing juga diperkuat Dow Jones Index 41,393.78 42,063.36 1.62%
oleh data penjualan ritel AS yang lebih Nasdaq Index 17,683.98 17,948.32 1.49%
kuat dari ekspektasi, tumbuh 0.1% MoM FTSE Sharia Global 3,912.27 3,975.44 1.61%
di Agustus, lebih baik dari ekspektasi FTSE Shariah Asia Pacific ex-Japan 3,776.84 3,850.28 1.94%
-0.2%. Penguatan pasar saham terjadi US Treasury 10Y (%) 3.65 3.74 8.9 bps
secara merata, dengan indeks S&P 500 Indo Govt Bond 10Y (%) 6.58 6.44 13.9 bps
menguat 1.36% pekan lalu, dan indeks DXY Index 1011 100.72 -0.39%
saham small-cap Russell 2000 menguat
2.08%. Sementara itu imbal hasil UST Pergerakan saham sektoral
10Y naik dari 3.65% ke 3.74%, namun Kode Sektor %
tenor pendek 2Y relatif stabil di 3.59% \DXHLTH Kesehatan 350%

. IDXTRANS Transportasi & logistik 2.65%
Eliii;asggszksg}l(zsnag;tls(lj?drlr,l]lfﬂr?;tat IDXPROP Properti & real estat 2.45%
optimisme dimulainya pemangkasan IDXFIN Keuangan 148%
FFR dapat membuka ruang IDXINDUS Perindustrian 1.11%
pemangkasan suku bunga di Asia. IDXENER Energi 0.84%
Indeks MSCI Asia Pacific ditutup IDXNCYC Barang konsumen primer 0.77%
menguat 1.87% pekan lalu dengan IDXCYC Konsumen non-primer 0.34%
seluruh sektor mencatat penguatan. IDXBASIC Material -1.26%
Sentimen pasar juga didukung oleh IDXTECH Teknologi -1.97%
penguatan nilai tukar kawasan Asia IDXINFRA Infrastruktur -4.15%
terhadap USD, di mana Ringgit
Malaysia menguat 2.3%, Rupiah Kalender ekonomi
Indonesia 1.6%, Baht Thailand 0.8% Negara Tanggal rilis Informasi Sebelumnya Proyeksi
sepekan lalu. Bank sentral Jepang Conf. Board consumer
mempertahankan suku bunga acuan di 24-Sep confidence 103.3 103
0.25% dan mengindikasikan tidak buru- Amerika Serikat 26-Sep GDP 20-24 (3rd revision) 3.0% 2.9%
buru menaikkan suku bunga karena
memperhatikan risiko stabilitas finansial 27-Sep PCE YoY 2.5% 2.3%

China 27-Sep Industrial profits YoY 41%
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Pengungkapan dan sanggahan

Investasi melalui reksa dana mengandung risiko. Calon investor wajib membaca dan memahami prospektus sebelum memutuskan untuk
berinvestasi melalui reksa dana. Kinerja masa lalu tidak mencerminkan kinerja masa datang. Dokumen ini disusun berdasarkan informasi dari
sumber yang dapat dipercaya. PT Manulife Aset Manajemen Indonesia tidak menjamin keakuratan, kecukupan, atau kelengkapan informasi
dan materi yang diberikan.

PT Manulife Aset Manajemen Indonesia terdaftar dan diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Seluruh informasi terkini mengenai
PT Manulife Aset Manajemen Indonesia serta produk-produk dan layanannya dapat diakses di manulifeim.co.id. PT Manulife Aset Manajemen
Indonesia adalah bagian dari Manulife Investment Management dan informasi selengkapnya dapat ditemukan di manulifeim.com.
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