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Kekhawatiran valuasi
terlalu tinggi
membayangi pasar global

Indikator utama

Global

Pasar saham Amerika Serikat melemah
dibayangi kekhawatiran valuasi pasar
yang terlalu tinggi. Indeks S&P 500
melemah -1.17% dengan sektor IT
melemah terdalam, sementara sektor
defensif seperti kesehatan dan barang

Perubahan

Terakhir — =M v 1Y

JClI Index 8,241.91 -040 152 16.41 10.19
LQ45 Index 841.84 -0.25 7.21 184 784
IDX 80 Index 129.20 -0.36  5.01 7.28 -1.93
Indonesia Sharia Index 28541  -016 -0.27 32.35 2594
IDX SMC Likuid 34566 -0.40 232 13.38 7.24
BINDO Index 57156 -013 167 1169 11.36
S&P 500 Index 6,771.55 117 0.83 1513 18.54
FTSE Shariah All World Index 457448 122 106 17.38 17.62
FTSE Shariah Asia Pacific ex Japan Index 464198 -2.04 299 26.73 19.58
FTSE Shariah China 2,949.39 180 -599 2754 2396

FTSE Shariah India

595540 -0.32 3.35 541 0.31

MSCI All Country World Islamic Index 3,395.46  -1.58 115 19.89  19.07
MSCI Asia Pacific Index 22747 -098 144 2524 2210
DXY Index 100.22 035 256 762 -3.52
USD/IDR 16,700.00 -0.26 -0.97 -3.71 -6.01
Brent Ol 64.44 -0.69 -014 -13.67 1417

Imbal hasil obligasi

0,
Terakhir Data sebelumnya (%)

1D M 1Y
US Treasury 10Y 4.09 41 412 4.29
Indo Govt Bond 10Y 6.17 6.16 6.32 6.78
Indikator makroekonomi Terakhir sebeFI,:;::S: Frekuensi
Indonesia inflation (%YoY) 2.86 2.65 Bulanan
US Core PCE (%YoY) 2.91 2.91 Bulanan
Indonesia GDP Growth (%YoY) 512 4.87 Kuartalan
US GDP Growth (%QoQ SAAR) 3.80 -0.60 Kuartalan
NAB Kinerja (%)

Produk Reksa Dana Manulife

Terakhir 1D 1M YTD 1Y

Pasar Uang

® @ Manulife Dana Kas Il Kelas A

1,87216 004 044 434 5.01

® Manulife Dana Kas Il Kelas A2

1,073.67 004 043 4.26 4.91

® @ Manulife Dana Kas Syariah

1,327.33 0.04 042 3.84 454

@ Manulife Indonesia Money Market Fund Kelas A

2,02243 003 047 478 558

® @ Manulife Liquid Fund USD Kelas A (USD)

1.0142  0.01  0.20

@ Manulife Liquid Fund USD Kelas | (USD)

1.0161  0.01 0.23

Obligasi dan Sukuk

® @ Manulife Dana Tetap Pemerintah

3,24581 -0.28 134 864 790

® @ Manulife Obligasi Negara Indonesia Il Kelas A

3174.02  -0.21 1.22 843 7.76

® @ Manulife Obligasi Negara Indonesia Il Kelas Income 1

1166.36  -0.21 1.27 894 944

® Manulife Obligasi Negara Indonesia Il Kelas Income 2

1,000.55 -0.21 127 894 783

@ Manulife Obligasi Negara Indonesia Il Kelas I1

1,43715  -0.21 1.39 1017 9.81

® @ Manulife Obligasi Unggulan Kelas A

2,/63.29 -0.08 042 770 7.63

® @ Manulife Pendapatan Bulanan |l

117829 -011  0.36 756 7.33

® @ Manulife USD Fixed Income Kelas A (USD)

12502  -011 030 6.22 5.31

® Manulife USD Fixed Income Kelas Income 1 (USD)

1.0141 011 0.30

® Manulife USD Fixed Income Kelas Income 2 (USD)

1.0200 -011  0.30

® ® Manulife Syariah Sukuk Indonesia

1,077.51  -0.04 018 349 396

Campuran

® ® Manulife Dana Campuran |l

2,940.07 -0.39 1.77 519  0.85

® @ Manulife Dana Tumbuh Berimbang

1,870.36  0.27 397 1473 9.51

Saham

® ® Manulife Dana Saham Kelas A 9,227.81  -0.50 589 3.07 -4.00
® @ Manulife Greater Indonesia Fund (USD) 0.959 0.87 4.39 10.95 1.08
® @ Manulife Institutional Equity Fund Kelas Al 846.34 -013 410 10.73  3.30
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konsumer menguat. Sentimen pasar
dibayangi oleh komentar dari CEO
Morgan Stanley dan Goldman Sachs
yang mengindikasikan terdapat potensi
konsolidasi di pasar dengan
pelemahan lebih dari 10% dalam 12
hingga 24 bulan ke depan, setelah
rally tinggi yang terjadi di pasar tahun
ini. Valuasi S&P 500 berdasarkan
rasio PE saat ini di kisaran 22x, di
atas rata-rata 10-tahun di 18x. Imbal
hasil UST 10Y turun dari 4.11% ke
4.08% di tengah kondisi risk-off

di pasar saham.

Asia

Pasar saham kawasan Asia melemah
dengan indeks MSCI Asia Pacific
ditutup -0.98%. Seluruh sektor
melemah dengan sektor IT melemah
terdalam. Sentimen pasar dibayangi
oleh komentar dari pejabat The Fed
Austan Goolsbee yang memandang
risiko inflasi lebih besar dibanding
risiko pelemahan sektor tenaga kerja.
Pernyataan ini mengindikasikan
preferensinya untuk lebih berhati-hati
menurunkan suku bunga. Selain itu
bursa saham Korea Selatan
mengeluarkan peringatan bagi investor
terhadap kenaikan harga saham

SK Hynix yang signifikan sepanjang
tahun ini.

Indonesia

Pasar saham domestik melemah
dengan indeks IDX80 -0.36%,

walau investor asing mencatat
pembelian bersih IDR304 miliar.
Mayoritas sektor melemah, dengan
sektor properti dan material melemah
terdalam. Indeks obligasi BINDO juga
melemah -0.13% dengan imbal hasil
SBN 10Y naik dari 6.15% ke 6.16%.
Investor asing kembali mencatat
penjualan bersih di pasar obligasi di
Oktober, mencapai IDR30 triliun.

Per kapan dan sanggahan

@ Manulife Institutional Equity Fund Kelas |

2,045.29  -013 419 176 444

® ® Manulife Saham Andalan

2,040.89 125 503 14.4 7.73

® @ Manulife Saham SMC Plus

652.73 -0.48 219  6.09 0.51

® @ Manulife Saham Syariah Asia Pasifik Dollar AS (USD)* 16125  1.29 1253 3210 26.17
® @ Manulife Saham Syariah ESG Transisi Global Dolar AS Kelas A2 (USD)* 11566 -0.54 2.87 16.32 9.41
® @ Manulife Saham Syariah Global Dividen Dolar AS Kelas A1 (USD)* 11476 0.00 1.38 10.60 8.52
® ® Manulife Saham Syariah Global Dividen Dolar AS Kelas A3 (USD)* 11404 0.01 1.38 10.60 8.53
® ® Manulife Saham Syariah Golden Asia Dolar AS Kelas A1 (USD)* 1.0048 018 117 19.90 19.65
® @ Manulife Syariah Sektoral Amanah Kelas A 3,647.44 -0.88 216 13.07 8.06

Investasi melalui reksa dana mengandung risiko. Calon
investor wajib membaca dan memahami prospektus sebelum
memutuskan untuk berinvestasi melalui reksa dana. Kinerja
masa lalu tidak mencerminkan kinerja masa datang. Dokumen
ini disusun berdasarkan informasi dari sumber yang dapat
dipercaya. PT Manulife Aset Manajemen Indonesia tidak
menjamin keakuratan, kecukupan, atau kelengkapan informasi
dan materi yang diberikan.

PT Manulife Aset Manajemen Indonesia terdaftar dan diawasi
oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Seluruh informasi terkini
mengenai PT Manulife Aset Manajemen Indonesia serta
produk-produk dan layanannya dapat diakses

di manulifeim.co.id. PT Manulife Aset Manajemen Indonesia

* Menggunakan data penutupan 3 November 2025.
Sumber: Bloomberg

@ Tersedia untuk investor individu
@ Tersedia untuk investor institusi

adalah bagian dari Manulife Investment Management dan
informasi selengkapnya dapat ditemukan di manulifeim.com.



